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RAPORTUL AUDITORULUI FINANCIAR INDEPENDENT
(Situatii financiare intocmite in conformitate cu OMF 94/2001 si OMF 1827/2003 s1 reglementarile
aferente)

Catre actionarii societatii MITTAL STEEL ROMAN S.A.

1. Am auditat situatiile financiare anexate apartinand societatii MITTAL STEEL ROMAN S.A.
(“Societatea”) pentru anul incheiat la 31 decembrie 2004, care contin bilantul, contul de profit s
pierdere, situatia modificarilor capitalului propriu, situatia fluxurilor de trezorerie s1 notele aferente.
Responsabilitatea pentru aceste situatii financiare revine conducerii societatil. Responsabilitatea noastra
consta in exprimarea unei opinii asupra acestor situatii financiare pe baza auditului pe care l-am
efectuat.

2. Auditul nostru a fost desfasurat in conformitate cu reglementarile nationale romanesti s1 orice
limitari in aria de acoperire, sau de orice alta natura, sunt prezentate in continuare. Aceste reglementar:
sunt stabilite de Camera Auditorilor din Romania (in baza prevederilor Ordonantei de Urgenta a
Guvernului nr. 75/1999 si a Legii 133/2002) si sunt in conformitate cu Standardele Internationale de
Audit emise de Federatia Internationala a Contabililor. Aceste reglementari solicita plamficarea si
efectuarea auditului in vederea obtinerii unei asigurari rezonabile ca situatiile financiare nu contin erori
semnificative. Un audit include examinarea, pe baza de teste, a probelor de audit ce sustin sumele si
informatiile prezentate in situatiile financiare. Un audit include, de asemenea, evaluarea principiilor
contabile folosite si estimarile facute de catre conducere, precum si evaluarea prezentarii generale a
situatiilor financiare. Consideram ca auditul nostru constituie o baza rezonabila pentru opinia noastra.

3. In raportul nostru de audit din perioada anterioara nu ne-am putut forma o opinie in ceea ce priveste
contul de profit si pierdere, situatia modificarilor capitalului propriu si situatia fluxurilor de trezorerie
pentru anul incheiat la 31 decembrie 2003, deoarece nu am reusit sa ne asiguram in ceea ce priveste
soldurile de deschidere de la data de 1 ianuarie 2003.

4. Cladirile sunt prezentate la valoarea justa in baza unui raport de evaluare independent. Restul
mijloacelor fixe si terenurile au fost reevaluate in baza reglementarilor Guvernamentale, pentru care nu
a fost posibil sa obtinem dovezi de audit suficiente si adecvate in legatura cu costul initial, calculul
reevaluarilor reglementate guvernamental si caracterul adecvat al reglementarilor guvernamentale
pentru a determina daca valoarea contabila neta a imobilizarilor corporale la 31 decembrie 2004 este
prezentata la valoarea lor justa, asa cum este definita de IAS 16 “Terenuri si mijloace fixe”. In plus, nu
putem determina nici daca efectele fiscale si cheltuielile cu amortizarea aferente sunt prezentate pe o
baza adecvata.

5. In opinia noastra, cu exceptia impactului ajustarilor potentiale, daca ar fi fost necesare, care ar fi
putut rezulta daca am fi fost in masura sa realizam proceduri de audit pentru a obtine siguranta in ceea
ce priveste aspectele mentionate in paragrafele 3 si 4, de mai sus situatiile financiare prezinta in mod
corect, sub toate aspectele semnificative, pozitia financiara a Societatii la 31 decembrie 2004,
rezultatele financiare ale activitatii sale si fluxurile de numerar ale Societatii pentru exercitiul financiar
incheiat la aceasta data, in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 94/2001
»Armonizarea Reglementarilor contabile cu Directiva a IV-a a Comunitatilor Economice Europene si
cu Standardele Internationale de Contabilitate” si Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1827/2003
si reglementarile aferente.



Ell FRNST & YOUNG

6. Fara a califica opinia noastra, atragem atentia asupra urmatoarelor aspecte:

a)

b)

Ernst & Young Assurance Services S.R.L.

Situatiile financiare au fost intocmite in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor
Publice nr. 94/2001 si celelalte reglementari aplicabile, care prevad in anumite conditii
adoptarea unor tratamente contabile alternative si de prezentare a conturilor, fata de cele
prezentate de Standardele Internationale de Raportare Financiara. Prin urmare situatiile
financiare nu sunt adresate celor care nu sunt informati asupra principiilor contabile,
procedurilor si practicilor prevazute de reglementarile guvernamentale romanesti in vigoare.
In special, atragem atentia asupra faptului ca, dupa cum permite Ordinul Ministrului
Finantelor Publice nr. 1827/2003, la situatiile financiare anexate nu s-a aplicat IAS 293
“Raportarea financiara in economiile hiperinflationiste” care, conform criteriilor indicate in
acest standard, ar fi fost aplicabil pana la 31 decembrie 2003 pentru ajustarile indicate in
Standard in legatura cu impactul ajustarii la inflatie. Aplicarea IAS 29 ar avea drept rezultat
ajustari in situatiile financiare. Nu putem cuantifica impactul aplicarii IAS 29 asupra pozitiel
financiare a Societatii la 31 decembrie 2004 sau asupra rezultatelor Societatii pentru sfarsitul
anulul.

Asa cum s-a mentionat in Nota 6 c) si dupa cum se permite prin Ordinul Ministrului
Finantelor Publice nr. 772/2000 “Proceduri de consolidare” (paragrafele 13 si 14), Societatea
nu este obligata sa intocmeasca si sa prezinte situatii financiare consolidate la 31 decembrie
2004, asa cum este cerut in mod normal de IAS 27 “Situatii financiare consolidate si
contabilitatea investitiilor in filiale”. Aplicarea IAS 27 ar avea drept rezultat ajustari aduse
situatiilor financiare.

31 martie 2005
Bucuresti, Romania
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S.C. MITTAL STEEL ROMAN S.A. (fosta S.C. ISPAT PETROTUB S.A.
ROMAN)

SITUATII FINANCIARE

Intocmite in conformitate cu

Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 94/2001
31 decembrie 2004



CUPRINS:

Bilantul

Contul de profit si pierdere

Situatia fluxurilor de trezorerie

Situatia modificarii structurii capitalului propriu
Note la situatiile financiare

e Nota A si B - OMF 1.827/2003

e Notedelallal0-OMF 94/2001
e Alte note



JUDETUL: NEAMT
UNITATEA: S.C. MITTAL STEEL ROMAN S.A. (fosta S.C. ISPAT PETROTUB

FORMA DE PROPRIETATE: 37

S.A.ROMAN) ACTIVITATE PREPONDERENTA Productie tevi din
ADRESA: ROMAN (denumire grupa CAEN)
TELEFON: COD GRUPA CAEN 2722

NR. DIN REGISTRUL COMERTULUI: J27/88/91

COD FISCAL: 2057240

BILANT INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2004
(in conformitate cu OMF 94/2001)

- mii lei -
Nr. Sold la
rind | Nota 2003 2004
A B 1 2

A. ACTIVE IMOBILIZATE
I. IMOBILIZARI NECORPORALE
3. Concesiuni, brevete, licente, marci, drepturi
si valori similare si alte imobilizari necorporale 03 1 1.743.238 1.233.843
5. Avansuri si imobilizari necorporale in curs 05 1 E -
TOTAL:(rd. 011a 05) 06 1.743.238 1.233.843
1. IMOBILIZARI CORPORALE
1. Terenuri si constructii 07 1 444.651.659 556.486.752
2. Instalatii tehnice si masini 08 1 222.550.514 173.367.217
3. Alte instalatii , utilaje si mobilier 09 1 6.411.282 6.072.555
4. Avansuri si imobilizari corporale in curs 10 1 742.809.407, 762.516.486,
TOTAL:(rd.071a10) 11 1.416.422.862 1.498.443.010,
L. IMOBILIZARI FINANCIARE
5. Titluri detinute ca imobilizari 16 1 220.000 220.000
6. Alte creante 17 1 . B
TOTAL:(rd.121a 18) 19 220.000 220.000
ACTIVE IMOBILIZATE-TOTAL: (RD. 06+11+19) 20 1.418.386.100 1.499.896.853
B. ACTIVE CIRCULANTE
I. STOCURI
1. Materii prime si materiale consumabile 21 14 207.053.266) 541.567.748
2. Productia in curs de executie 22 14 31.512.829 174.244.551
3. Produse finite i marfuri 23 14 286.418.035 729.829.580)
TOTAL:(rd. 211a24) 25 524.984.130 1.445.641.879
II. CREANTE
1. Creante comerciale 26 5 232.590.635 311.194.745
2. Sume de incasat de la societati din cadrul grupului 27 |5&12 515.319 117.169.106
4. Alte creante 29 5 84.352.145 162.724.355
TOTAL:(rd.261a30) 31 317.458.099 591.088.206
III. INVESTITII FINANCIARE PE TERMEN SCURT
3 Alte investitii financiare pe termen scurt 34 921.640 921.640
TOTAL:(rd.321a34) 35 921.640 921.640
IV. CASA SI CONTURI LA BANCI 36 9.231.433 78.719.726
ACTIVE CIRCULANTE-TOTAL ( rd. 25+31+35+36 ) 37 852.595.302 2.116.371.451
C. CHELTUIELI iIN AVANS ( ct. 471) 38 - B
D. DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA
IDE UN AN
2. Sume datorate institutiilor de credit 40 [5&11 276.125.275 436.048.148
3. Avansuri in contul comenzilor 41 5 27.434.515 130.733.319
4. Datorii comerciale 42 5 203.930.560, 363.837.364
6. Sume datorate societatilor din cadrul grupului 44 |5&12 205.756.726) 1.179.732.222]
8. Alte datorii , inclusiv datorii fiscale si alte datorii

entru asigurarile sociale 46 5 117.218.656 83.367.316
TOTAL:(rd.391a46) 47 830.465.731 2.193.718.369
[E. ACTIVE CIRCULANTE , RESPECTIV (DATORII CURENTE NETE) | 48 18.669.790 (77.346.918)
F. TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE 49 1.434.574.495 1.422.549.935
G. DATORII CE TREBUIE PLATITE
iINTR-O PERIOADA MAI MARE DE UN AN
1.Imprumuturi din emisiunea de obligatiuni 50 0]
2. Sume datorate institutiilor de credit
6.Sume datorate societatilor din cadrul grupului 51 |5&11] 1.124.050.880, 955.075.439,
3.Avansuri in contul comenzilor 52 B
4.Datorii comerciale 53 .
5.Efecte de comert de platit 54 -
6.Sume datorate societatilor din cadrul grupului 55 90.107.700




JUDETUL: NEAMT
UNITATEA: S.C. MITTAL STEEL ROMAN S.A. (fosta S.C. ISPAT PETROTUB

FORMA DE PROPRIETATE: 37

S.A.ROMAN) ACTIVITATE PREPONDERENTA Productie tevi din
ADRESA: ROMAN (denumire grupa CAEN)
TELEFON: COD GRUPA CAEN 2722

NR. DIN REGISTRUL COMERTULUI: J27/88/91

COD FISCAL: 2057240

Nr. Sold la
rand | Nota 2003 2004
A B 1 2
7.Sume datorate privind interesele de participare 56 .
8. Alte datorii , inclusiv datorii fiscale si alte datorii
entru asigurarile sociale 57 21.821.144 B

TOTAL:(rd.501a 57) 58 1.145.872.024 1.045.183.139,
IH. PROVIZIOANE PENTRU RISCURI SI CHELTUIELI
1. Provizioane pentru pensii si alte obligatii similare 59 2 25.079.629, 29.425.609
2. Alte provizioane 60 2 163.180.992 116.686.888
TOTAL PROVIZIOANE: ( rd. 59+60) 61 188.260.621 146.112.497,
I. VENITURI iN AVANS ( rd. 63+64) 62 5.941.175 -
- plusuri inventar mijloace fixe (ct.131) 63 2.481.394 -
- rebuturi furnizori materie prima (ct 472) 64 3.459.781 -
J. CAPITAL SI REZERVE
I. CAPITAL (rd. 66 la 68 ), din care: 65 361.107.725 361.107.725
- capital subscris nevarsat 66 . -
- capital subscris varsat 67 361.107.725 361.107.725
- patrimoniul regiei 68 -
II. PRIME DE CAPITAL - B
I1I. REZERVE DIN REEVALUARE 69

Sold C 70 78.850.232 258.607.236,

Sold D 71 -
IV.REZERVE (rd. 73 1a 76) 72 967.370.265 967.370.265
1. Rezerve legale 73 15.838.149, 15.838.149
2.Rezerve pentru actiuni proprii 74
3. Rezerve statutare sau contractuale 75
4. Alte rezerve 76 951.532.116 951.532.116
IV.REZULTATUL REPORTAT

Sold C 77

Sold D 78 1.311.032.623
IVI. REZULTATUL EXERCITIULUI

Sold C 79

Sold D 80 1.234.541.800 44.798.304
Repartizarea profitului 81 72.344.572 B
TOTAL CAPITALURI PROPRII
( rd. 65+70-71+72+77-78+79-80-81 ) 82 100.441.850, 231.254.299
IPatrimoniul public 83 E .
TOTAL CAPITALURI ( rd. 82+83) 84 100.441.850 231.254.299

INTOCMIT DE,
Regie Paul Aikaravelil Ec.Costache Bordei Ec.Mihaela Ruginosu

Director General Director Economic

Sef Serviciu Contabilitate




JUDETUL: NEAMT
UNITATEA: S.C. MITTAL STEEL ROMAN S.A. (fosta S.C. ISPAT PETROTUB

FORMA DE PROPRIETATE: 37

S.A.ROMAN) ACTIVITATE PREPONDERENTA Productie tevi din
ADRESA: ROMAN (denumire grupa CAEN) otel
TELEFON: COD GRUPA CAEN 2722

NR. DIN REGISTRUL COMERTULUI: J27/88/91

COD FISCAL: 2057240

CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE LA 31 DECEMBRIE 2004

(in conformitate cu OMF 94/2001)

- mii lei -
Denumirea indicatorului Nr. Exercitiul financiar
rand 2003 2004
A B 1 2

1. Cifra de afaceri neta (rd. 02 1a 04) 01 2.695.182.173]  5.132.173.362
IProductia vandutd 02 2.661.794.683]  5.130.052.704
\Venituri din vanzarea marfurilor 03 33.387.490, 2.120.658
Venituri din subventii de exploatare aferente cifrei de afaceri nete 04 - -
2. Variatia stocurilor

Sold C 05 84.396.077 739.452.854]

Sold D 06 - -
3. Productia imobilizata 07 8.421.172 -
4. Alte venituri din exploatare 08 117.738.637 95.943.304
IVENITURI DIN EXPLOATARE-TOTAL ( rd. 01+05-06+07+08 ) 09 2.905.738.059]  5.967.569.520
5. a) Cheltuieli cu materiile prime si materialele consumabile 10 1.816.859.298] 4.289.642.500)
IAlte cheltuieli materiale 11 143.726.973 230.464.394
b) Alte cheltuieli din afard ( cu energie si apa ) 12 104.223.293 175.472.238
Cheltuieli privind marfurile 13 33.192.817 1.604.152)
6. Cheltuieli cu personalul (rd.15+16) 14 568.471.410 512.040.180,
a) Salarii 15 411.857.226] 376.877.368
b) Cheltuieli cu asigurarile si protectia socialad 16 156.614.184 135.162.812
7. a) Ajustarea valorii imobilizarilor corporale si necorporale
(rd. 18-19) 17 92.184.117, 83.056.427
a.1) Cheltuieli 18 92.184.117 83.056.427
a.2) Venituri 19 . -
7. b) Ajustarea valorii activelor circulante ( rd. 21-22) 20 190.892.846| 27.316.356,
b.1) Cheltuieli 21 309.169.177 182.518.607
b.2) Venituri 22 118.276.331 155.202.251
8. Alte cheltuieli de exploatare (rd. 24 1a 26 ) 23 785.049.466) 776.310.569,
8.1. Cheltuieli privind prestatiile externe 24 443.138.695 594.934.429
8.2. Cheltuieli cu alte impozite , taxe si varsaminte asimilate 25 13.052.644 15.117.482,
8.3. Cheltuieli cu despagubiri , donatii si activele cedate 26 328.858.127, 166.258.658
|Ajustiri privind provizioanele pentru riscuri si cheltuieli ( rd. 28-29) 27 205.017.161 (56.648.124)
Cheltuieli 28 216.174.860 114.890.765
Venituri 29 11.157.699 171.538.889
CHELTUIELI DE EXPLOATARE-TOTAL (rd. 10 la 14+17+20+23+27) 30 3.939.617.381]  6.039.258.693
REZULTATUL DIN EXPLOATARE:
IProfit 31 . -
Pierdere 32 1.033.879.322 71.689.173
9. Venituri din interese de participare 33 . .
din care , in cadrul grupului 34 - -
10. Venituri din alte investitii financiare i creante ce fac parte din activele imobilizate| 35 . .
din care , in cadrul grupului 36 - -
11. Venituri din dobanzi 37 228.164 609.148
din care , in cadrul grupului 38 . .
|Alte venituri financiare 39 47.175.976 121.541.746
IVENITURI FINANCIARE-TOTAL ( rd. 33+35+37+39 ) 40 47.404.140 122.150.894
12. Ajustarea valorii imobilizarilor financiare si a investitiilor financiare detinute 4
ca active circulante ( rd. 42-43) 10.751.527, (1.956.860)
Cheltuieli 42 11.746.316 534.219
[Venituri 43 994.789 2.491.079
13. Cheltuieli privind dobanzile 44 71.296.186 60.669.188
din care , in cadrul grupului 45 - -
|Alte cheltuieli financiare 46 166.018.905 55.800.175
CHELTUIELI FINANCIARE-TOTAL ( rd. 41+44+46 ) 47 248.066.618| 114.512.503
REZULTATUL FINANCIAR:
Profit 48 7.638.391
Pierdere 49 200.662.478




JUDETUL: NEAMT
UNITATEA: S.C. MITTAL STEEL ROMAN S.A. (fosta S.C. ISPAT PETROTUB

FORMA DE PROPRIETATE: 37

S.A.ROMAN)
ADRESA: ROMAN (denumire grupa CAEN)
TELEFON: COD GRUPA CAEN 2722

NR. DIN REGISTRUL COMERTULUI: J27/88/91

COD FISCAL: 2057240

ACTIVITATE PREPONDERENTA Productie tevi din
otel

Denumirea indicatorului Nr. Exercitiul financiar
rand 2003 2004
A B 1 2
14. REZULTATUL CURENT:
Profit 50 -
Pierdere 51 1.234.541.800 64.050.782
15. Venituri extraordinare 52 . -
16. Cheltuieli extraordinare 53 . -
17. REZULTATUL EXTRAORDINAR:
Profit 54 - -
Pierdere 55 - -
IVENITURI TOTALE ( rd. 09+40+52) 56 2.953.142.199]  6.089.720.414
CHELTUIELI TOTALE (rd. 30+47+53) 57 4.187.683.999  6.153.771.196
REZULTATUL BRUT:
Profit 58 - -
Pierdere 59 1.234.541.800 64.050.782
18. IMPOZITUL PE PROFIT 60 - (19.252.478)
19. Alte cheltuieli cu impozite care nu apar in elementele de mai sus 61 E .
20. REZULTATUL NET AL EXERCITIULUI FINANCIAR:
Profit 64 - -
Pierdere 65 1.234.541.800 44.798.304
21. Rezultatul pe actiune
de baza profit/(pierdere) 66 (85) (3.1)
Diluat 67
INTOCMIT DE,
Regie Paul Aikaravelil Ec.Costache Bordei Ec.Mihaela Ruginosu

Director General Director Economic

Sef Serviciu Contabilitate




JUDETUL: NEAMT
UNITATEA: S.C. MITTAL STEEL ROMAN S.A. (fosta S.C. ISPAT PETROTUB

FORMA DE PROPRIETATE: 37

S.A.ROMAN)
ADRESA: ROMAN (denumire grupa CAEN)
TELEFON: COD GRUPA CAEN 2722

NR. DIN REGISTRUL COMERTULUI: J27/88/91

COD FISCAL: 2057240

ACTIVITATE PREPONDERENTA Productie tevi din

otel

SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE
pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2004

Metoda indirecta

Rezultatul brut — profit / (pierdere)

Ajustari pentru elementele nemonetare si alte elemente incluse la

activitatile de investitii sau de finantare:

Cheltuieli rezultate din scaderea de valoare a mijloacelor fixe reevaluate
Amortizare aferenta imobilizarilor corporale si necorporale
Pierdere / (profit) din vanzare / casare imobilizari corporale
Alte elemente
Anulare datorii
Impozit pe profit amanat
Recunoasterea veniturilor inregistrate in avans
Provizione pentru riscuri si cheltuieli, net
Cheltuieli privind dobanzile
Venituri din dobanzi

Numerar din exploatare inaintea modificarii capitalului circulant

Modificarile capitalului circulant:
(Crestere) / descrestere creante si alte active
Descrestere stocuri
Crestere / (descrestere) datorii si alte pasive

Numerar generat din exploatare

Dobanzi incasate
Dobanzi platite
Impozit pe profit platit
Fluxuri de numerar nete din activitati de exploatare

Fluxuri de numerar din activitati de investitii
Achizitionare de active corporale

Investitii financiare

Sume din vanzarea de imobilizari corporale

Fluxuri de numerar nete din activitati de investitie

Fluxuri de numerar din activitati de finantare
Variatia imprumuturilor de la banci si grup
Fluxuri de numerar nete din activitati de finantare

Crestere / (descrestere) fluxuri de numerar — total
Numerar si echivalente de numerar la inceputul perioadei

Numerar si echivalente de numerar la finele perioadei

- mii lei -

31 decembrie 31decembrie
2003 2004
(1.234.541.800) (64.050.782)
- 37.240.075
92.184.117 83.056.427
53.090.998 -
890.386 -
800.473.236 -
- 19.252.478
(23.442.490) (5.941.175)
184.558.048 (42.148.124)
71.296.187 60.669.188
(228.164) (609.148)
(55.719.482) 87.468.939
844.191.138 (273.630.107)
215.557.411 (920.657.749)
(790,092,490) 1.062.884.323
213.936.577 (43.934.594)
228.164 609.148
(73.314.399) (57.769.366)
140.850.342 (101.094.812)

(108.876.264)

(26.196.502)

6.345.504 -
(102.530.760)  (26.196.502)
(57.511.959)  196.779.607
(57.511.959)  196.779.607
(19.192.377) 69.488.293
28.423.810 9.231.433
9.231.433 78.719.726
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S.C. MITTAL STEEL ROMAN S.A. (fosta S.C. ISPAT PETROTUB S.A.ROMAN)

Note la Situatiile Financiare - OMF 94/2001
la 31 decembrie 2004

NOTA A - OMF 1.827/2003 - Anexa Nr.2 Cod 30 - Date informative

- mil lei -
I. Date privind rezultatul inregistrat Nr.
rind | Nr. Unitati Sume
A B 1 2
Unitati care au inregistrat profit 01
Unitati care au inregistrat pierdere 02 1 44.798.304
I1. Date privind platile restante din care:
Nr. Pentru Pentru
rind | Total col 2+3 | activitatea curenta investiti
A B 1 2 3
lati restante - total (rd. 04+08+14 la 18+22) din care: 03 80.633.846 64.604.198 16.029.648
Furnizori restanti - total (rd. 05 la 07), din care: 04 60.631.092 44.601.444 16.029.648
- peste 30 de zile 05 27.129.373 25.400.177 1.729.196
- peste 90 de zile 06 23.104.020 11.546.717 11.557.303
- peste | an 07 10.397.699 7.654.550 2.743.149
IObligatii restante fata de bugetul asigurarilor sociale - total (rd. 09 la
13), din care: 08 - - -
- contributii pentru asigurari sociale de stat datorate de angajatori,|
salariati si alte persoane assimilate 09 - - -
- contributii de la persoane juridice sau fizice care angajeaza personal
salariat si contributia persoanelor asigurate la Fondul de asiguran
sociale de sanatate 10 - - -
- contributia pentru pensia suplimentara 11 - - -
- contributii de la persoane juridice sau fizice care utilizeaza muncal
salariata si contributii pentru ajutorul de somaj de la salariati 12 - - -
alte datorii sociale 13 - - -
Obligatii restante fata de bugetele fondurilor speciale 14 - - -
IObligatii restante fata de alti creditor: 15 - - -
Impozite si taxe neplatite la termenul stabilit la bugetul de stat 16 - - -
Impozite si taxe neplatite la termenul stabilit 1a bugetele locale 17 - - -
Credite bancare nerambursate la scadenta - total (rd. 19 la 21), din care:| 18 - - -
- restante dupa 30 de zile 19 - - -
- restante dupa 90 de zile 20 - - -
- restante dupa 1 an 21 - - -
Dobinzi restante 22 - - -
III. Date privind intreprinderile mici si mijlocii (conform Legi nr.,| Nr.
1331999, cu completarile ulterioare) rind Sume
A B 1
Valoarea cotei-parti din profitul reinvestit, in baza prevederilor art. 212 | 23 -
Valoarea reducerii impozitulmi pe profit, ca urmare a facilitatii
prevazute la art. 213 24 -
Valoarea taxelor vamale pentru materii prime, respectiv masini,)
instalatii , echipamente industriale, instrumente, aparate si1 know-how,
de la plata carora au fost scutite in baza art. 211 si1 214 25 -
IV. Numarul mediu de salariati
Anul precedent Anul current
A B 1 2
INumarul mediu de salariati 26 4.730 3.062
INTOCMIT DE,
Regie Paul Aikaravelil Ec.Costache Bordei Ec.Mihaela Ruginosu
| Director General Director Economic Sef Serviciu Contabilitate
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S.C. MITTAL STEEL ROMAN S.A. (fosta S.C. ISPAT PETROTUB S.A.ROMAN)

Note la Situatiile Financiare - OMF 94/2001
la 31 decembrie 2004

NOTA 1: Active imobilizate (continuare)

La 31 decembrie 2004 parte din imobilizarile corporale ale Mittal Steel Roman (‘“Petrotub” sau “Societatea”) sunt
constituite drept garantie in valoare de 164.931 milioane lei pentru imprumuturi primite (vezi Nota 11).

NOTA 2: Provizioane pentru riscuri si cheltuieli

- mii lei -
Denumirea provizionului Sold la Transferuri Sold la
1 ianuarie in cont din cont 31 decembrie
0 1 2 3 4=1+2-3
e Provizioane pentru litigii 125.345.324 60.834.137 134.244.139 51.935.322
e  Provizion risc- pensionare 25.079.629 4.345.980 - 29.425.609
. Provizion risc reclamatii
calitative 35.340.558 16.108.103 1.944.747 49.503.914
. Alte provizioane 2.495.110 15.247.653 2.495.100 15.247.653
. Provizioane pentru bonusuri
acordate angajatilor - 18.354.872 18.354.872 -
TOTAL 188.260.621 114.890.745 157.038.868 146.112.498

In “Alte provizioane® este inclusa suma de 8.196.811 mii lei, reprezentand provizionul constituit pentru materiile
prime facturate de Mittal Steel Galati si neacceptate de catre societate.
Suma prezentata in contul de profit si pierdere (randul 28) include 14.500.000 mii lei reprezentand reversarea

provizionului pentru premii constituit in 2003.

NOTA 3: Repartizarea profitului

Societatea a inregistrat pierdere in exercitiul financiar current.

NOTA 4: Analiza rezultatului din exploatare

Indicatorul
1.Cifra de afaceri

2.Costul bunurilor vandute si al serviciilor prestate
3.Cheltuielile activitatii de baza

4.Cheltuielile activitatilor auxiliare

5.Cheltuielile indirect de productie

6. Rezultatul brut aferent cifrei de afaceri nete -
(pierdere)

7.Cheltuielile de desfacere
8.Cheltuieli generale de administratie
9.Alte venituri din exploatare
10.Rezultatul din exploatare - profit (pierdere)

- mii lei -
Exercitiul Exercitiul
precedent Curent

2.695.182.173

5.132.173.362

(3+4+5)  2.392.808.276  5.284.043.970
1.731.885.679  4.474.355.192

525114981  625.282.659

135.807.616  184.406.119

profit 1 5y 302.373.897  (151.870.608)
341.296.462  518.141.518

1.106.518.689  563.814.345

111.561.932  1.162.137.298

(6-7-8+9)  (1.033.879.322)  (71.689.173)
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S.C. MITTAL STEEL ROMAN S.A. (fosta S.C. ISPAT PETROTUB S.A.ROMAN)

Note la Situatiile Financiare - OMF 94/2001
la 31 decembrie 2004

NOTA 5: Situatia creantelor si datoriilor

- mii lei -

Sold la Sold la Termen de lichiditate
31 decembrie 31 decembrie
Creante 2003 2004 Sub1lan peste 1 an
0 1 2 (col 3 +4) 3 4
Creante din active circulante
Total, din care: 317.458.099 591.088.205 591.088.206 -
Clienti interni 56.479.656  113.886.327 113.886.327 -
Clienti externi 196.362.465  292.394.086 292.394.086 -
Clienti incerti 114.089.418  106.123.942 106.123.942 -
Provizioane clienti (155.667.649) (204.286.988)  (204.286.988)
Furnizori debitori interni 18.443.509 2.924.794 2.924.794
Furnizori debitori externi 2.883.236 152.584 152.584
Total creante comerciale 232.590.635  311.194.745 311.194.745 -
Sume de incasat de la societatile din cadrul
grupului 515.319 117.169.106 117.169.106 -
TVA de recuperat 35.680.581 70.267.488 70.267.488
TVA neexigibil 33.646.936 33.646.936
Debitori diversi 31.018.321 66.043.303 66.043.303
Provizion debitori diversi (24.714.000)  (34.894.453) (34.894.453)
Alte creante 51.897.597 8.408.603 8.408.603
Provizion alte creante (9.530.354)
Impozit amanat 19.252.478 19.252.478
Total alte creante 84.352.145  162.724.355 162.724.355 -
Suma de 117.169.106 mii lei include provizionul pentru refuzuri, in valoare de 5.622.921 mii lei
- mii lei -

Sold la Sold la Termen de exigibilitate
31 decembrie 31 decembrie
Datorii 2003 2004 sub 1an peste 1 an
0 1 2 (col 3 +4) 3 4

Total, din care:

Sume datorate institutiilor de credit
Avansuri incasate in contul comenzilor

Furnizori interni

furnizori externi

Furnizori facturi nesosite

Total datorii comerciale

Dividende datorate

Datorii cu personalul

Datorii catre stat legate de asig sociale si taxe
Alte datorii

Impozit profit curent

Total alte datorii

Sume datorate societatilor din cadrul grup

1.976.337.756 3.238.901.508

2.193.718.369 1.045.183.139

1.400.176.155 1.391.123.587  436.048.148  955.075.439
27.434.515 130.733.319  130.733.319 -
180.993.456  171.251.024 171.251.024 -
18.096.619 51.604.870 51.604.870 -
4.840.485  140.981.470 140.981.470 -
203.930.560 363.837.364  363.837.364 -
4.952.970 694.698 694.698 -
38.031.505 16.564.108 16.564.108 -
73.682.995 59.866.986 59.866.986 -
22.372.330 6.241.524 6.241.524 -
139.039.800 83.367.316 83.367.316 -
205.756.726 1.269.839.922 1.179.732.222 90.107.700

Societatea a garantat facilitatile de credit contractate cu Banca Comerciala Romana partial cu creante (vezi Nota 11).
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S.C. MITTAL STEEL ROMAN S.A. (fosta S.C. ISPAT PETROTUB S.A.ROMAN)
Note la Situatiile Financiare - OMF 94/2001
la 31 decembrie 2004

NOTA 6: Principii, politici si metode contabile
a) Principiile contabile

Conform cerintelor OMF 94/2001, aceste situatii financiare au fost intocmite astfel incat sa fie conforme cu
standardele emise de Comitetul pentru Standarde Internationale de Contabilitate (“IASB”), interpretarile emise de
Comitetul pentru Interpretari din cadrul IASC precum si cerintele in domeniu prevazute de legislatia si
reglementarile romanesti, cu exceptia cazurilor mai jos mentionate (vezi Nota 6 (b) si (c)).

Inregistrarile contabile pe baza carora au fost intocmite aceste situatii financiare sunt efectuate in lei (“lei”’) avand la
baza principiul costului istoric exceptand mijloacele fixe (vezi Nota 6 (f)).

b) Aplicarea raportarii financiare in economiile hiperinflationiste

Pe baza criteriilor indicate in IAS 29, Romania are “Rapoarte financiare in economii hiper-inflationiste, ea
calificandu-se ca o tara “hiper-inflationista”, lucru care impune ca anexele la situatiile financiare sa reflecte unitatea
de masura curenta la data bilantului. In iunie 2004, la sedinta Big 4 Technical Groups in Londra s-a luat hotararea ca
incepand cu 1 iulie 2004, Romania nu mai trebuie considerata ca avand o economie hiper-inflationista, cum era
definita in IAS 29.

Societatea a optat pentru ne-aplicarea IAS 29 (pe baza paragrafului 1, Anexa 2 din OMF 1.827/2003) in intocmirea
situatiilor financiare, acestea avand la baza valorile istorice, exceptand mijloacele fixe (vezi Nota 6 (f)).

¢) Consolidare

Societatea a optat pentru neaplicarea Standardului International de Contabilitate 27 “Situatii financiare consolidate
si contabilitatea investitiilor in filiale” dupa cum se permite prin reglementarile Ordinului Ministerului de Finante
Publice nr 772/2000 “Proceduri de consolidare” (paragrafele 13 si 14). Prin urmare, Societatea nu a intocmit situatii
financiare consolidate pentru anul incheiat la 31 decembrie 2004

d) Conversii valutare

Tranzactiile realizate in valuta (proponderent in USD si EUR) sunt transformate in lei la o rata de schimb valabila la
data tranzactiei. Activele si pasivele exprimate in valuta la data intocmirii bilantului sunt transformate in lei
utilizand ratele de schimb valabile la sfarsitul perioadei. Castigurile sau pierderile rezultate din aceste conversii
valutare sunt inregistrate in contul de profit si pierdere, ca parte a veniturilor sau cheltuielilor financiare.

Rata de schimb folosita pentru conversia soldurilor exprimate in dolari SUA la 31 decembrie 2004 a fost de 1 USD
=29.067 lei respectiv 1 EUR=39.663 lei, iar la 31 decembrie 2003 de 1 USD = 32.595 lei respectiv 1 EUR =41.117
lei.

e) Utilizarea de estimari

Pregatirea situatiilor financiare in concordanta cu Ordinul Ministrului de Finante 94/2001 solicita Conducerii
societatii sa estimeze si sa evalueze elementele ce afecteaza sumele raportate in situatiile financiare si notele
explicative. Aceste estimari se bazeaza pe informatiile disponibile la data situatiilor financiare. Prin urmare,
rezultatele reale pot diferi de aceste estimari.
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S.C. MITTAL STEEL ROMAN S.A. (fosta S.C. ISPAT PETROTUB S.A.ROMAN)
Note la Situatiile Financiare - OMF 94/2001
la 31 decembrie 2004

NOTA 6: Principii, politici si metode contabile (continuare)
f) Mijloace fixe si amortizare

Evaluarea mijloacelor fixe (cu exceptia terenului, constructiei in curs, avansurilor catre furnizori si cladirilor) se
realizeaza folosind tratamentul contabil alternativ permis. Aceste categorii de imobilizari au fost reevaluate conform
prevederilor H.G. 403/2000 la 31 decembrie 2001 in scopul aducerii valorilor de inventar existente in evidentele
contabile la o valoare de intrare actualizata corelata cu utilitatea bunurilor si valoarea de piata a acestora.

Cladirile au fost reevaluate la 30 iunie 2004 in urma raportului de evaluare intocmit de o firma autorizata de
evaluare, Darian Rom Suisse SRL.

Intrarile de mijloacele fixe ulterioare reevaluarii au fost inregistrate la cost istoric.
Terenul este evaluat in conformitate cu H.G. 500/1994 la 31 decembrie 1994 .
Evaluarea imobilizarilor corporale in curs de executie se realizeaza astfel:

¢ la cost de achizitie pentru investitiile neterminate executate in antrepriza;

¢ la cost de productie pentru investitiile neterminate executate in regie proprie.

Amortizarea este calculata folosind metoda amortizarii liniare pe intreaga durata de viata a activelor, dupa cum
urmeaza:

Categorie Ani_
Cladiri 30-50
Instalatii termice si masini 10-15
Alte mijloace fixe 3-10

Terenurile nu sunt supuse amortizarii.

Imobilizarile in curs de executie nu sunt amortizate decat in momentul finalizarii si punerii in folosinta (in
momentul transferarii in mijloace fixe).

Cheltuielile cu intretinerea si reparatia mijloacelor fixe in scopul asigurarii functionarii continue a acestora, sunt
recunoscute drept cheltuiala in perioada in care au sunt efectuate.

Cheltuielile privind modernizarile efectuate la imobilizari corporale in scopul obtinerii de beneficii economice
suplimentare (ex: modernizari care prelungesc in mod semnificativ durata de viata a activelor, capacitatea de
productie a acestora sau performantele tehnice) se recunosc ca o componenta a activului, capitalizandu-se.

Cand activele sunt vandute sau casate costul si amortizarea cumulata sunt scoase din evidenta, iar orice castig sau
pierdere din lichidarea lor este inclusa in contul de profit si pierdere.

g) Imobilizari necorporale

Imobilizarile necorporale sunt constituite din costuri de achizitie a programelor informatice. Imobilizarile
necorporale sunt amortizate pe baza metodei liniare in 3 ani de zile. Valoarea ramasa este revizuita annual si
corectata cu valoarea deprecieri atunci cand evenimente sau schimbari ale circumstantelor indica faptul ca valoarea
ramasa poate sa nu fie recuperabila.

h) Numerar si echivalente numerar

Disponibilitatile banesti sunt formate din numerar si depozite bancare pe termen scurt cu o maturitate initiala mai
mica de 3 luni.
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S.C. MITTAL STEEL ROMAN S.A. (fosta S.C. ISPAT PETROTUB S.A.ROMAN)
Note la Situatiile Financiare - OMF 94/2001
la 31 decembrie 2004

NOTA 6: Principii, politici si metode contabile (continuare)

i) Creante comerciale

Creantele comerciale sunt inregistrate la valoarea anticipata de realizare. Pentru clienti actionati in instanta, clienti
cu balanta mai veche de 90 zile si debitori diversi mai vechi de 60 zile se constituie provizioane. Creantele

nerecuperabile sunt trecute pe cheltuieli in perioada in care au fost identificate.

Instrumentele financiare incluse in creante sunt inregistrate la valoarea justa, asa cum sunt prezentate in Nota 15
“Instrumente Financiare” .

j) Stocuri

Stocurile sunt evaluate la valoarea cea mai mica dintre cost si valoarea realizabila neta. Costul stocurilor include
toate costurile suportate pentru a aduce stocurile in forma si in locul in care se gasesc in prezent, respectiv:

e  Materiile prime si consumabilele: costul mediu ponderat.

e Productia in curs: costul materialelor directe si cele cu manopera plus cheltuielile de regie atribuibile, la
costul standard aferent fazei in care se afla produsul.

e Produsele finite: costul materialelor directe si cele cu manopera plus cheltuielile de regie atribuibile, la
costul standard. Diferenta dintre costul standard si cel real se inregistreaza in “Diferente de pret aferente

produselor finite”. Suma celor doua conturi reflecta costul actual al produselor finite.

Valoarea neta de realizare este valoarea estimata a pretului de vanzare, in conditiile desfasurarii normale a activitatii,
mai putin costurile de realizare precum si costurile estimate necesare realizarii vanzarii.

Acolo unde este cazul se constituie provizion pentru stocuri invechite, cu miscare lenta sau cu defecte.
k) Obligatii comerciale

Obligatiile comerciale sunt inregistrate la valoarea de cost, care reprezinta valoarea justa a obligatiei ce va fi platita
in viitor pentru bunurile si serviciile primite, indiferent daca au fost sau nu facturate catre Societate.

I) Provizioane

Provizioanele sunt recunoscute atunci cand Societatea are o obligatie curenta (legala sau implicita) generata de un
eveniment anterior, este probabil sa fie necesara o iesire de resurse sau o diminuare de creante care sa afecteze
beneficiile economice pentru a onora obligatia respectiva sau recuperarea creantei si poate fi realizata o buna
estimare a valorii obligatiilor.

m) Instrumente financiare

Instrumentele financiare folosite de societate sunt formate din numerar, depozite la termen, creante si datorii.
Instrumentele de acest tip sunt evaluate la valoarea justa.

n) Venituri in avans
Cuprind veniturile aferente perioadelor urmatoare. Evaluarea se face la valoarea lor nominala.
0) Capital

Capitalul social ordinar este recunoscut la valoarea justa a contraprestatiei primite de Societate.
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S.C. MITTAL STEEL ROMAN S.A. (fosta S.C. ISPAT PETROTUB S.A.ROMAN)
Note la Situatiile Financiare - OMF 94/2001
la 31 decembrie 2004

NOTA 6: Principii, politici si metode contabile (continuare)
p) Rezerve

Rezervele cuprind rezervele legale, rezervele din reevaluare si alte rezerve.

e Rezervele legale sunt stabilite de Societate la 5% din profitul brut al anului, pana la limita a 20% din
capitalul social.

e Rezervele din reevaluare sunt constituite din reevaluarea mijloacelor fixe, realizata in conformitate cu
legile in vigoare (HG 945/1991, HG 26/1992, HG 500/1994, HG 403/2000) precum si din reevaluari ale
mijloacelor fixe efectuate de firme autorizate de evaluare.

e Alte rezerve sunt constituite din rezultatul net al al perioadei currente si din facilitatile obtinute de Societate
de la autoritatile fiscale sau ca urmare a Contractului de Vanzare - Cumparare datat 28 octombrie 2003.

In cazul in care un mijloc fix pentru care s-a inregistrat rezerva din reevaluare inregistreaza ulterior o diminuare a
valorii contabile ca rezultat al unei reevaluari, aceasta diminuare este scazuta din orice surplus din reevaluare
corespunzator inregistrat anterior, in masura in care diminuarea nu depaseste valoarea inregistrata anterior ca surplus
din reevaluare pentru acelasi activ.

Rezerva din reevaluare corespunzatoare unui mijloc fix este transferata la rezultat reportat in cazul casarii/cedarii
mijlocului fix respectiv.

q) Pensii si compensari in caz de deces

In cadrul activitatii curente pe care o desfasoara, Societatea efectueaza plati catre Statul Roman in beneficiul
angajatilor sai pentru asigurari sociale. Toti salariatii societatii sunt inclusi in planul de pensii al Statului Roman.

In conformitate cu contractul colectiv de munca la pensionare fiecare angajat al Societatii primeste 3 salarii medii pe
societate,iar in caz de deces al salariatului, familia acestuia primeste 6 salarii medii pe societate. Pentru valoarea
estimata prezenta a acestor plati viitoare Societatea constituie provizion pentru sumele platite la incheierca
contractului de munca.

r) Venituri

Veniturile sunt inregistrate in momentul livrarii de produse de catre societate, acesta fiind momentul in care riscurile
semnificative si avantajele detinerii proprietatii asupra bunurilor sunt transferate clientului. Sumele reprezentand
veniturile nu includ taxele de vanzare (TVA).

s) Impozite si taxe

Diferentele dintre raportarea financiara in conformitate cu Standardele Internationale de Contabilitate ("IAS”) si
reglementarile fiscale romanesti duc la aparitia unor diferente intre valoarea contabila a anumitor active si pasive,
precum si intre veniturile si cheltuielile contabile si cele fiscale (vezi Nota 13 Impozitul pe Profit).

Impozitul amanat pe profit este obtinut prin aplicarea metodei datoriei bilantiere pentru diferente temporare
rezultand intre bazele de impozitare ale activelor si pasivelor si valorile lor contabile luate in considerare in
raportarea conform OMF 94/2001. Activele si datoriile privind impozitul amanat se calculeaza folosind rata de
impozitare pentru perioada in care este de asteptat ca diferentele temporare legate de aceste active si datorii privind
impozitul amanat sa fie resorbite.

O creanta privind impozitul amanat trebuie sa fie recunoscuta in limita in care este probabil ca a) diferenta
temporara va fi reluata in viitor si b) profit impozabil va fi disponibil fata de care diferenta temporara deductibila sa
poata fi utilizata.
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S.C. MITTAL STEEL ROMAN S.A. (fosta S.C. ISPAT PETROTUB S.A.ROMAN)

Note la Situatiile Financiare - OMF 94/2001
la 31 decembrie 2004

NOTA 6: Principii, politici si metode contabile (continuare)

t) Investitii

Investitiile sunt constituite din investitii in asociati si alte investitii (investitii minoritare)

Investitiile in asociati sunt contabilizate la cost istoric.

Alte investitii sunt initial recunoscute la costul istoric, care este valoarea justa a contraprestatiei date. Ulterior
provizioane sunt constituite in cazul in care valoarea realizabile neta este mai mica decat costul historic, pentru

intreaga diferenta.

u) Imprumuturi purtatoare de dobanzi si alte imprumuturi

Toate imprumuturile sunt recunoscute initial la cost, care este valoarea justa a sumei primite mai putin costurile
imprumutului. Ulterior imprumuturile sunt evaluate la costul amortizat folosind rata dobanzii efective

Diferenta dintre suma primita neta si suma de plata este recunoscuta in contul de profit si pierderi drept cheltuiala cu

dobanda.

NOTA 7: Actiuni si obligatiuni

Capitalul social al societatii la data de 31 decembrie 2004 era de 361.107.725 mii lei, impartit in 14.444.309 actiuni

ordinare cu o valoare nominala de 25.000 lei fiecare.

31 decembrie

31 decembrie

0, 0,
Structura capitalului social 2003 o 2004 &
Total numar de actiuni: 14.444.309 100,0% 14.444.309 100,000%
APAPS (LNM) 10.077.565 69,768% 10.077.565  69,769%
SIF 2.514.311 17,407% 2.533.431 17,539%
Alti actionari 1.852.433 12,825% 1.852.433 12,692%

La data de 14 ianuarie 2004 LNM Holdings NV a devenit proprietara unui pachet majoritar din actiunile societatii,

achizitionat de la APAPS, in urma unui contract de vanzare-cumparare.

Actiuni rascumparabile

Societatea nu are actiuni rascumparate la data de 31 decembrie 2004 (2003 - nu s-au rascumparat actiuni).

Actiuni emise in timpul exercitiului financiar

Societatea nu a emis actiuni in cursul anului 2004 (2003 - nu s-au emis actiuni).

Obligatiuni emise

In timpul exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2004, Societatea nu a emis obligatiuni (2003 - nu s-au emis

obligatiuni).
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S.C. MITTAL STEEL ROMAN S.A. (fosta S.C. ISPAT PETROTUB S.A.ROMAN)

Note la Situatiile Financiare - OMF 94/2001
la 31 decembrie 2004

NOTA 8: Informatii privind salariatii, administratorii si directorii

Administratorii si directorii

Societatea nu avea obligatii referitoare la plata pensiilor catre fostii administratori si directori la 31 decembrie 2004
si la 31 decembrie 2003.Toti angajatii societatii sunt inclusi in sistemul de pensii de stat. Societatea nu opereaza un
alt plan de beneficii referitor la pensii si prin urmare unitatea nu are obligatii legate de pensii.

Salariati

Numar mediu de angajati pe categorii
Personal direct productive
Personal indirect productive (conducere si administrativ)

Salarii platite

Salarii de platit

Cheltuieli cu asigurarile sociale

Cheltuieli cu contributiile pentru sanatate

Cheltuieli cu contrib pt fondul boli profesionale, accidente
Cheltuieli fond somaj

NOTA 9: Principalii indicatori economico-financiari

1. Indicatori de lichiditate
Indicatorul lichiditatii curente
Indicatorul lichiditatii imediate

2. Indicatori de risc
Indicatorul gradului de indatorare
Indicatorul privind acoperirea dobinzilor

3. Indicatori de activitate

Viteza de rotatie a stocurilor

Numarul de zile de stocare

Viteza de rotatie a debitelor - clienti
Viteza de rotatie a creditelor - furnizor
Viteza de rotatie a activelor imobilizate
Viteza de rotatie a activelor totale

4. Indicatori de profitabilitate
Rentabilitatea capitalului angajat
Marja bruta din vinzari

31 decembrie

31 decembrie

2003 2004
4.008 2.597
722 465
4.730 3.062
- mii lei -
31 decembrie 31 decembrie
2003 2004
415.935.406 382.085.866
18.502.850 13.472.386
142.202.828 95.625.812
- 26.383.482
- 1.847.112
11.306.407
576.641.084 530.721.065
2003 2004
1,03 0,96
0,39 0,31
11,19 4,52
(16,32) (0,06)
3,78 5,36
97 68,06
86,91 23,52
55,74 56,2
1,90 3,42
1,19 1,42
(0,95) (0,00)
(0,46) (0,01)
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S.C. MITTAL STEEL ROMAN S.A. (fosta S.C. ISPAT PETROTUB S.A.ROMAN)
Note la Situatiile Financiare - OMF 94/2001
la 31 decembrie 2004

NOTA 10: Alte informatii

a) Informatii cu privire la prezentarea intreprinderii

Societatea Comerciala ,,Ispat Petrotub’> SA Roman este persoana juridica romana, organizata ca societate pe actiuni,
ce-si desfasoara activitatea in conformitate cu legile romane si prevederile din actul de constituire. Societatea a fost
infiintata in 1957 ca intreprindere cu capital de stat, iar prin HG 31/1991 privind infiintarea de societati comerciale
pe actiuni a fost preluat intreg patrimoniul. Sediul societatii este in localitatea Roman , Strada Stefan Cel Mare , Nr.
246 , Judetul Neamt. Pe raza Comunei Cordun, Judetul Neamt , societatea are declarat punct de lucru.

Compania mama a societatii este MITTAL STEEL HOLDING NV.

b) Informatii privind relatiile Societatii cu filialele, asociati sau cu alte intreprinderi in care se detin titluri de
participare strategice

Societatea are o investitie intr-un asociat SC Petrotub Izoterom S.A. Roman, detinand 40%. SC Petrotub Izoterom

S.A. Roman are un capital social de 550.000 mii lei la 31 decembrie 2004 si un profit de 7.567.999 mii lei pentru
anul incheiat la aceasta data.

¢) Metoda de transformare a activelor, pasivelor, veniturilor si cheltuielilor din devize in moneda locala

Descriere in Nota 6, paragraful ¢) “Conversii valutare”

d) Informatii despre impozitul pe profit

Proportia dintre activitatea curenta si cea extraordinara este de 100% activitate curenta.

Reconcilierea dintre rezultatul exercitiului si rezultatul fiscal, asa cum este prezentat in declaratia de impozit, se
prezinta astfel:

e rezultatul brut al exercitiului (pierdere): (64.050.782) mii lei;
e rezultatul fiscal al exercitiului (profit): 82.312.647 mii lei.

e) Total vanzari - produse finite

In anul 2004 cifra de afaceri a fost de 5.132.173.362 mii lei din care:
-intern: 1.180.380.034 mii lei;
-export: 3.951.793.328 mii lei

f) Cheltuieli cu chirii si leasing

La 31 decembrie 2004 societatea nu era parte ca locatar in nici un contract de leasing.

g) Cheltuieli de audit

Costurile contractuale pentru activitatea de audit a societatii, conform OMF 94/2001 pentru anul incheiat in data de
31 decembrie 2004 sunt de 2 miliarde lei.
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S.C. MITTAL STEEL ROMAN S.A. (fosta S.C. ISPAT PETROTUB S.A.ROMAN)

Note la Situatiile Financiare - OMF 94/2001

la 31 decembrie 2004

NOTA 11: Sume datorate institutiilor de credit

- mii lei -
Note 31 decembrie 31 decembrie
2003 2004
Short term bank loans
Romanian Commercial Bank credit line ) 25.788.187
Romanian Commercial Bank credit line (i) 130.380.000
Other short term loans 321.199.913
156.168.187 321.199.913
Short term portion of long term loans
KFW Germany contract 3021 (iii) 29.894.444 28.837.301
KFW Germany contract 3020 (iii) 84.700.856 81.705.621
114.595.300 110.542.922
Interest 5.361.788 4.305.313
Total loans -current 276.125.275 436.048.148
Long - term debt
KFW-Germany contract 3021 (iii) 59.788.888 28.837.103
KFW-Germany contract 3020 (iii) 592.905.371 490.233.336
Romanian Commercial Bank credit line ) 471.356.621 436.005.000
Total loans- long term 1.124.050.880 955.075.439
(M La data de 14.06.04 BCR aproba o linie de credit pentru nevoi curente, de 12.500.000 USD a carui

(i)

(iii)

scadenta este pe 16.04.05. Dobanda este USDLIBOR la 6 Iuni + 3%. Creditul este rambursabil integral la
scadenta in conditiile in care nu intervine un act additional de prelungire. Creditul este garantat cu terenuri si
constructii cu valoare admisa in garantie de 1.166 milioane lei,gaj fara deposedare asupra unor utilaje cu
valoarea admisa in garantie de 243.997 milioane lei, gaj fara deposedare asupra a 13.000 tone teava cu valoarea
admisa in garantie de 158.633 milioane lei,cesionarea incasarilor din contracte in valoare de 1.580.400 USD
admise in garantie la 75% si garantia mobiliara pe soldul creditor al conturilor deschise in BCR.

Linia de credit de 15.000.000 USD acordata in 2003 in baza actului additional la contractul 136 / 1994 este
angajata integral la sfarsitul anului . Soldul contului este de 436.005.000 mii lei.Creditul are termenul de
scadenta 21.12.2006. Dobanda negociata este USDLIBOR la 6 luni + 3 %.Creditul este garantat cu ipoteca
asupra unor terenuri in valoare de 3.449 milioane lei, cladiri in valoare de 71.834 milioane lei,gaj pe utilaje in
valoare de 88.482 milioane lei, gaj pe 5.000 tone produse finite in valoare de 49.999 milioane lei si un bilet la
ordin de 15.000.000 USD.

Facilitati de credit primite de la KfW Germania:

Societatea a primit doua facilitati de credit pentru investitii de la KfW Germania in ianuarie 2001 astfel:

a) 3.635 mii EUR garantat cu o scrisoare de garantie emisa de BCR. Rata dobanzii este EURIBOR + 0,625 %.
Creditul este rambursabil in 10 rate egale , platibile la 31 martie si 30 septembrie a ficarui an pana in 2006,
prima rata fiind scadenta in martie 2002. La 31 decembrie 2004 soldul contului era de 57.674.415 mii lei

b) 20.600 mii EUR, garantat cu scrisoare de garantie guvernamentala si dobanda negociata EURIBOR + 1,5
%.Creditul este rambursabil in 10 ani, cu scadente la 31 martie si 30 septembrie a ficarui an , in rate egale ,
incepand cu martie 2002.

La sfarsitul anului soldul era de 571.938.949 mii lei.
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S.C. MITTAL STEEL ROMAN S.A. (fosta S.C. ISPAT PETROTUB S.A.ROMAN)
Note la Situatiile Financiare - OMF 94/2001
la 31 decembrie 2004

NOTA 12: Parti afiliate

In timpul anului, societatea a desfasurat tranzactii cu urmatoarele societati afiliate :

a) Creante (sume de primit) de la societatile din cadrul grupului LNM:

Suma de 117.169.106 mii lei include provizionul pentru refuzuri, in valoare de 5.622.921 mii lei.

ISPAT North America - vanzari de produse finite si alte produse;

(tagla);
e LNM Holdings NV - imprumuturi si cheltuieli refacturate.

SUA Ispat North America
Ispat Hunedoara

Ispat lasi

Ispat Sidex

b) Datorii (sume de platit) catre societatile din cadrul grupului LNM:

Datorii curente

LNM-capital de lucru
LNM-dobanda

Ispat lasi

Ispat Hunedoara
Ispat Nova Hut

Ispat Sidex

Ispat Sidex-proviz reconciliere datorii

Long term debts

(@)

(i)

LNM-credit investitii
LNM-capital lucru-partea LT

31 decembrie
2003

MITTAL STEEL GALATI - vanzari de produse finite si alte produse, achizitii de materii prime (tagla);
MITTAL STEEL IASI - vanzari de produse finite si alte produse, achizitii de fier vechi si tevi;
MITTAL STEEL HUNEDOARA - vanzari de produse finite si alte produse, achizitii de materii prime

- mii lei -
31 decembrie
2004

515.319

91.169.314
7.918.851
422.503
17.658.438

515.319

117.169.106

31 decembrie
2003

- mii lei -
31 decembrie
2004

205.756.726

116.268.000
3.956.297
422.431
209.919.761
64.586.436
784.579.297

205.756.726

1.179.732.222

8.196.811.682

31.973.700
58.134.000

90.107.700

In ianuarie si octombrie 2004, societatea a primit un credit pentru capital de lucru, de la LNM Holdings
NV in valoare de 6.000.000 USD, Dobanda stabilita este de $%. Creditul nu este garantat, si este rambursabil in
doua transe: 2.000.000 USD la 14 ianuarie 2006 si 4.000.000 USD la cerere. Soldul contului la 31 dec 2004

este de 174,402,000 mii lei.

In decembrie 2004, societatea primeste un credit de 1,100.000 USD de la LNM Holdings NV pentru
realizarea investitiilor asumate prin contractul de privatizare. Dobanda stabilita este de 5% .Creditul este

rambursabil integral la 31 decembrie 2006.
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S.C. MITTAL STEEL ROMAN S.A. (fosta S.C. ISPAT PETROTUB S.A.ROMAN)
Note la Situatiile Financiare - OMF 94/2001
la 31 decembrie 2004

NOTA 12: Parti afiliate (continuare)
¢) Tranzactii cu societatile din cadrul grupului LNM:

Vanzari catre societatile din cadrul grupului:

- mii lei -

Societatea Vanzari in
cursul anului

MITTAL STEEL GALATI 70.149.274
MITTAL STEEL IASI 1.760.623
MITTAL STEEL HUNEDOARA 49.564.108
ISPAT NORTH AMERICA 451.910.414
TOTAL 573.384.419

In cursul anului, societatea a inregistrat cheltuieli reprezentand penalitati pentru neplata la termen catre firmele din
cadrul grupului, astfel :

- mii lei -
Societatea Cheltuieli cu
penalitatile
MITTAL STEEL GALATI 31.526.267
MITTAL STEEL HUNEDOARA 4.384.462
TOTAL 35.910.729

26



S.C. MITTAL STEEL ROMAN S.A. (fosta S.C. ISPAT PETROTUB S.A.ROMAN)

Note la Situatiile Financiare - OMF 94/2001
la 31 decembrie 2004

NOTA 13: Impozitul pe profit

Componentele cheltuielii cu impozitul pe profit pentru exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2003 si 2004

sunt:

Impozit pe profit / (pierdere) curent - cheltuiala / (venit)
Cheltuiala / (venitul) cu impozitul amanat
Eliminarea impozitului amanat de recuperat

Cheltuiala cu impozitul pe profit

31 decembrie
2003

- mii lei -
31 decembrie
2004

(19.252.478)

(19.252.478)

Cheltuiala cu impozitul pe profit a anului in curs se reconciliaza cu pierderile reportate, astfel:

Rezultatul contabil inainte de impozit (retratat): profit / (pierdere)

Deducerea veniturilor neimpozabile
Cheltuieli nedeductibile

Profit/Pierdere fiscala acoperita din pierderile fiscale anterioare

Impozit pe profit

31 decembrie
2003

- mii lei -
31 decembrie
2004

(1.294.324.807)

(762.828.546)
1.122.906.146

(64.050.782)

(404.780.372)
560.447.708
91.616.554

Impozitul pe profit amanat a fost calculat in suma totala de 19.252.478 mii lei, astfel:

Provizion pentru reclamatii calitative
Provizionul pentru pensionare

Provizionul pentru reconciliere datorii grup
Facturi nesosite pentru comisioane export
Facturi nesosite pentru servicii

TOTAL

- mii lei -
31 decembrie
2004

7.920.626
4.708.097
1.311.490
4.814.172

498.092

19.252.478
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S.C. MITTAL STEEL ROMAN S.A. (fosta S.C. ISPAT PETROTUB S.A.ROMAN)
Note la Situatiile Financiare - OMF 94/2001
la 31 decembrie 2004

NOTA 14: Stocuri

- mii lei -
Mf'iteru prime !Droductle Produse finite
si materiale in curs de - . Total
. . si marfuri
consumabile executie
2003
Cost 256.876.460  42.289.362 379.640.011 678.805.833
Provizion stocuri depreciate si cu miscare
lenta 49.823.194  10.776.533 93.221.976 153.821.703
207.053.266 ~ 31.512.829 286.418.035 524.984.130
2004
Cost 598.076.855 183.183.351 790.324.701  1.571.584.907
Provizion stocuri depreciate si cu miscare
lenta 56.509.107 8.938.800 60.495.121 125.943.028

541.567.748 174.244.551  729.829.580 1.445.641.879

NOTA 15: Numerar si mijloace banesti

- mii lei -
31 decembrie 31 decembrie
2003 2004

Conturi bancare in lei 17.470 26.999.075
Conturi bancare in valuta straina 9.025.453 50.653.791
9.042.923 77.652.866

Casa in lei 35.649 27.161
Mijloace banesti 152.861 1.039.699
9.231.433 78.719.726

La data de 31 decembrie 2004 Societatea avea conturi bancare restrictionate in valoare de 7.977.848 mii lei.

NOTA 16: Investitii financiare pe termen scurt

- mii lei -
31 decembrie 31 decembrie
2003 2004
Actiuni la Banca Comerciala Ion Tiriac SA - cost de achizitie 2.142.813 2.142.813
Provision pentru diferenta dintre cost si valoarea realizabila neta 1.221.173 1.221.173
921.640 921.640
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S.C. MITTAL STEEL ROMAN S.A. (fosta S.C. ISPAT PETROTUB S.A.ROMAN)
Note la Situatiile Financiare - OMF 94/2001
la 31 decembrie 2004

NOTA 17: Managementul riscului

Riscul ratei dobanzii

Veniturile Societatii si fluxurile de numerar din activitatea operationala sunt in mod substantial independente de
schimbarile ratei dobanzii de pe piata in cursul anului 2004. Cu toate acestea ca urmare a contractelor de imprumut
semnate cu KWF si BCR, expunerea Societatii la riscul pietii in ceea ce priveste rata dobazii
(USDLIBOR/EURIBOR) se refera in primul rand obligatiile legate de imprumuturi catre KWF si BCR. Societatea
nu are active semnificative purtatoare de dobanda cu exceptia celor mentionate la Nota 15 de mai sus.

Riscul valutar

Societatea isi desfasoara activitatea intr-o economie in curs de dezvoltare. In Romania se inregistreaza rate crescute
ale inflatiei si o devalorizare semnificativa a monedei nationale, de aceea exista riscul pierderii de valoare a activelor
monetare detinute in lei.

Riscul de piata

Economia romaneasca este in proces de dezvoltare si exista un grad de nesiguranta in ceea ce priveste evolutia
mediului politic si de afaceri. Datorita acestor motive nu este posibil sa se estimeze ce modificari vor avea loc in
Romania in aceste directii si ce efecte vor avea acestea asupra pozitiei financiare, rezultatelor exploatarii si
fluxurilor de trezorerie ale Companiei.

NOTA 18: Angajamente si evenimente contingente
Incertitudini asociate cu sistemul juridic si fiscal din Romania

Prevederile legale si reglementarile romanesti in domeniul fiscal, tranzactiile in valuta si aprobarea imprumuturilor
in valuta se modifica foarte des ca urmare a eforturilor Guvernului de realizare a unei economii de piata. Aceste
prevederi si reglementari nu sunt insa intotdeauna foarte clar formulate, ceea ce lasa loc la diverse opinii, iar
situatiile in care aceste opinii sunt divergente nu sunt deloc rare.

Actualul regim de penalitati si amenzi aplicabile in cazul depistarii unor incalcari ale prevederilor legale din
Romania este foarte sever. Penalitatile pot ajunge pana la confiscarea sumelor in cauza (daca este vorba de incalcari
ale regimului valutar), precum si aplicarea unor amenzi ce pot ajunge pana la 100% din valoarea taxelor si
impozitelor neplatite. Majorarile de intarziere (aplicate la sumele de plata efectiv ramase) reprezinta procente care
variaza si se aplica zilnic sau lunar. Prin urmare, penalitatile si amenzile pot ajunge la sume importante de platit
catre Stat.

Societatea considera ca si-a achitata la timp si in totalitate toate taxele, impozitele si dobanzile aferente

Societatea estimeaza ca va inregistra pierderi de 79.643.580 mii lei (USD 2.740.000) ca urmare a contractului
incheiat cu Robustar.
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S.C. MITTAL STEEL ROMAN S.A. (fosta S.C. ISPAT PETROTUB S.A.ROMAN)
Note la Situatiile Financiare - OMF 94/2001
la 31 decembrie 2004

NOTA 19: Facilitati obtinute ca urmare a privatizarii

In data de 28 octombrie 2003 Autoritatea pentru Privatizarea si Administrarea Participatiilor Statului a incheiat cu
LNM Holdings N.V. un contract de vanzare cumparare, cea dintai vanzandu-i celei din urma 69.768% din actiunile
Societatii. Transferul efectiv al dreptului de propietate a avut loc la data de 14 ianuarie 2004. Ca urmare a termenilor
contractului mai sus mentionat Compania a beneficiat de urmatoarele:

e  Cu Bugetul de Stat al Asigurarilor Sociale :

0 Datorii anulate :770.447.849 mii lei reprezentand :

= datorie de baza reprezentand contributia de asigurari sociale a angajatorului :201.243.069
mii lei ;

= dobanzi aferente contributie de asigurari sociale a angajatorului :517.002.648 mii lei ;

= dobanzi aferente contributia de asigurari pentru somaj a angajatorului: 21.713.30 mii lei ;

= penalitati de intarziere aferente contributiei de asigurari sociale a angajatorului:
28.689.982 mii lei ;

= penalitati de intarziere aferente contributiei de asigurare pentru somaj a angajatorului :
1.798843 mii lei ;

0 Datorii reesalonate : 1.892.676 mii lei reprezentand :

= dobanzi aferente contributiei individuale de asigurari sociale 836.964 mii lei;

= penalitati de intarziere aferente contributiei individuale de asigurari sociale: 93.254 mii
lei;

= penalitati pentru retinere si nevarsare aferente contributiei individuale de asigurari
sociale : 958.192 mii lei;

= dobanzi aferente contributiei individuale de asigurare pentru somaj 4.185 mii lei;

= penalitati de intarziere aferente contributiei individuale de asigurare pentru somaj 81 mii
lei;

e Cu Bugetul de Stat al Asigurarilor Sociale de Sanatate :

0 Datorii anulate :56.843.487 mii lei reprezentand :
= dobanzi aferente contributiei pentru sanatate a unitatii :51.201.257 mii lei (pentru care nu
a fost primit inca ordin comun) ;
= penalitati de intarziere aferente contributiei pentru sanatate a unitatii: 5.642.230 mii lei
(pentru care nu a fost primit inca ordin comun);

0 Datorii reesalonate in suma de 20.002.754 mii lei reprezentand contributia pentru sanatate a
unitatii (pentru care nu a fost primit inca ordin comun) ;

e CuAPAPS:
0 Datorii anulate: 45.526.471 mii lei reprezentand :
= daune moratorii pentru dividende neachitate la termen anii 1995-1997: 5.459.112 mii lei ;
= dividende nevirate aferente anului 2001: 25.107.164 mii lei ;
=  daune moratorii pentru dividende neachitate din 2001: 11.157.699 mii lei ;
= fond de restructurare: 3.802.496 mii lei ;

Aceste sume au fost considerate la data de 31 De cembrie 2003 drept evenimente ulterior ajustabile.

Suma de 20.002.754 mii lei reprezentand contributia pentru sanatate a unitatii este prezentata in situatiile financiare
ale societatiii de la data de 31 Decembrie 2004 drept o datorie pe termen scurt.

NOTA 20: Evenimente ulterioare

In data de 11 ianuarie 2005, Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor prin hotararea actionarilor societatii
incheie Actul Aditional la Actul Constitutiv al Societatii privind schimbarea denumirii societatii in MITTAL STEEL
ROMAN S.A.
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